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Stato patrimoniale
2010-12-31 2009-12-31
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Parte richiamata - -
Parte da richiamare - -
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A) - -
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento 680 1.020
2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita - -
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione - -
delle opere dell'ingegno
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 10.900.383 10.900.383
5) avviamento - -
6) immobilizzazioni in corso e acconti - -
7) altre - -
Totale immobilizzazioni immateriali 10.901.063 10.901.403
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 15.457.099 15.457.099
2) impianti e macchinario 162.556.561 162.559.657
3) attrezzature industriali e commerciali - -
4) altri beni - -
5) immobilizzazioni in corso e acconti. - -
Totale immobilizzazioni materiali 178.013.660 178.016.756
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni
a) imprese controllate - -
b) imprese collegate - -
c) imprese controllanti - -
d) altre imprese - -
Totale partecipazioni - -
2) crediti
a) verso imprese controllate
esigibili entro - -
I'esercizio
successivo
esigibili oltre - -
I'esercizio
successivo
Totale crediti - -
verso imprese
controllate
b) verso imprese collegate
esigibili entro - -
I'esercizio
successivo
esigibili oltre - -
I'esercizio
successivo
Totale crediti - -
verso imprese
collegate
c) verso controllanti
esigibili entro - -
I'esercizio
successivo
esigibili oltre - -
I'esercizio
successivo
Totale crediti - -
verso controllanti
d) verso altri
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esigibili entro
I'esercizio
successivo
esigibili oltre
I'esercizio
successivo
Totale crediti
verso altri
Totale crediti
3) altri titoli
4) azioni proprie
azioni proprie, valore nominale
complessivo (per memoria)
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo

2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati

3) lavori in corso su ordinazione

4) prodotti finiti e merci

5) acconti

Totale rimanenze

Il - Crediti

1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti

2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale crediti verso imprese controllate

3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale crediti verso imprese collegate

4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti

4-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti tributari

4-ter) imposte anticipate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale imposte anticipate

5) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri

Totale crediti

Il - Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

1) partecipazioni in imprese controllate

2) partecipazioni in imprese collegate

3) partecipazioni in imprese controllanti

4) altre partecipazioni

5) azioni proprie
azioni proprie, valore nominale
complessivo (per memoria)

6) altri titoli.

1.680.081

1.680.081

1.135.980

1.135.980

2.816.061

797.551

797.551

1.261.380

1.261.380

2.058.931
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Totale attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni
IV - Disponibilita liquide

1) depositi bancari e postali 188.684 1.284.577
2) assegni - -
3) danaro e valori in cassa. - -
Totale disponibilita liquide 188.684 1.284.577
Totale attivo circolante (C) 3.004.745 3.343.508
D) Ratei e risconti
Ratei e risconti attivi 10.872 977
Disaggio su prestiti emessi - -
Totale ratei e risconti (D) 10.872 977
Totale attivo 191.930.340 192.262.644
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 120.000 120.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni - -
Il - Riserve di rivalutazione 3.025.673 3.025.673
IV - Riserva legale 24.000 24.000
V - Riserve statutarie - -
VI - Riserva per azioni proprie in portafoglio - -
VII - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria o facoltativa - -
Riserva per rinnovamento impianti e macchinari - -
Riserva ammortamento anticipato - -
Riserva per acquisto azioni proprie = 5
Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ - -
Riserva azioni (quote) della societa controllante = 5
Riserva non distribuibile da rivalutazione delle - -
partecipazioni
Versamenti in conto aumento di capitale = 5
Versamenti in conto futuro aumento di capitale - -
Versamenti in conto capitale - -
Versamenti a copertura perdite - -
Riserva da riduzione capitale sociale - -
Riserva avanzo di fusione - -
Riserva per utili su cambi - -
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro - -
Riserve da condono fiscale:
Riserva da condono ex L. 19 dicembre - -
1973, n. 823;
Riserva da condono ex L. 7 agosto 1982, - -
n. 516;
Riserva da condono ex L. 30 dicembre - -
1991, n. 413;
Riserva da condono ex L. 27 dicembre - -
2002, n. 289.
Totale riserve da condono fiscale - -
Varie altre riserve - -
Totale altre riserve 121.050.982 121.050.980
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 2.773.918 5.438.496
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Utile (perdita) dell'esercizio. 2.254.715 2.334.622
Acconti su dividendi - -
Copertura parziale perdita d'esercizio - -
Utile (perdita) residua 2.254.715 2.334.622
Totale patrimonio netto 129.249.288 131.993.771
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili - -
2) per imposte, anche differite 69.475 92.633
3) altri - -
Totale fondi per rischi ed oneri 69.475 92.633
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - -
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D) Debiti
1) obbligazioni
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo = 5
Totale obbligazioni - -
2) obbligazioni convertibili
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale obbligazioni convertibili - -
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre 'esercizio successivo = 5
Totale debiti verso soci per finanziamenti - -
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 2.077.059 1.593.294
esigibili oltre I'esercizio successivo 59.233.258 57.310.317
Totale debiti verso banche 61.310.317 58.903.611
5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo = 5
Totale debiti verso altri finanziatori - -
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale acconti - -
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 23.780 18.516
esigibili oltre I'esercizio successivo = 5
Totale debiti verso fornitori 23.780 18.516
8) debiti rappresentati da titoli di credito
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale debiti rappresentati da titoli di credito - -
9) debiti verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre 'esercizio successivo = 5
Totale debiti verso imprese controllate - -
10) debiti verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale debiti verso imprese collegate - -
11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre 'esercizio successivo = 5
Totale debiti verso controllanti - -
12) debiti tributari
esigibili entro l'esercizio successivo 1.275.780 1.252.413
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale debiti tributari 1.275.780 1.252.413
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 1.700 1.700
esigibili oltre I'esercizio successivo = 5
Totale debiti verso istituti di previdenza e di 1.700 1.700
sicurezza sociale
14) altri debiti
esigibili entro l'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale altri debiti - -
Totale debiti 62.611.577 60.176.240
E) Ratei e risconti
Ratei e risconti passivi - -
Aggio su prestiti emessi - -
Totale ratei e risconti - -
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Totale passivo 191.930.340 192.262.644
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Conti d'ordine

Rischi assunti dall'impresa
Fideiussioni
a imprese controllate
a imprese collegate
a imprese controllanti
a imprese controllate da controllanti
ad altre imprese
Totale fideiussioni
Avalli
a imprese controllate
a imprese collegate
a imprese controllanti
a imprese controllate da controllanti
ad altre imprese
Totale avalli
Altre garanzie personali
a imprese controllate
a imprese collegate
a imprese controllanti
a imprese controllate da controllanti
ad altre imprese
Totale altre garanzie personali
Garanzie reali
a imprese controllate
a imprese collegate
a imprese controllanti
a imprese controllate da controllanti
ad altre imprese
Totale garanzie reali
Altri rischi
crediti ceduti pro solvendo
altri
Totale altri rischi
Totale rischi assunti dall'impresa
Impegni assunti dall'impresa
Totale impegni assunti dall'impresa
Beni di terzi presso l'impresa
merci in conto lavorazione
beni presso l'impresa a titolo di deposito o comodato
beni presso I'impresa in pegno o cauzione
altro
Totale beni di terzi presso l'impresa
Altri conti d'ordine
Totale altri conti d'ordine
Totale conti d'ordine

2010-12-31

57.310.317

0

2009-12-31

0
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Conto economico

Registo Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

2010-12-31 2009-12-31
A) Valore della produzione:
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 6.900.000 6.900.000
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di 0 0
lavorazione, semilavorati e finiti
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione 0 0
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 0
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 0 0
altri 20.622 421.060
Totale altri ricavi e proventi 20.622 421.060
Totale valore della produzione 6.920.622 7.321.060
B) Costi della produzione:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 0 0
7) per servizi 367.110 640.438
8) per godimento di beni di terzi 0 0
9) per il personale:
a) salari e stipendi 0 0
b) oneri sociali 0 0
¢) trattamento di fine rapporto 0 0
d) trattamento di quiescenza e simili 0 0
e) altri costi 0 0
Totale costi per il personale 0 0
10) ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 340 340
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 0 0
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e 0 0
delle disponibilita liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni 340 340
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, 0 0
di consumo e merci
12) accantonamenti per rischi 0 0
13) altri accantonamenti 0 0
14) oneri diversi di gestione 122.592 119.497
Totale costi della produzione 490.042 760.275
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 6.430.580 6.560.785
C) Proventi e oneri finanziari:
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate 0 0
da imprese collegate 0 0
altri 0 0
Totale proventi da partecipazioni 0 0
16) altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese controllate 0 0
da imprese collegate 0 0
da imprese controllanti 0 0
altri 0 0
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle 0 0
immobilizzazioni
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non - -
costituiscono partecipazioni
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non 0 0
costituiscono partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate 0 0
da imprese collegate 0 0
da imprese controllanti 0 0
altri 10.501 15.981
Totale proventi diversi dai precedenti 10.501 15.981
Totale altri proventi finanziari 10.501 15.981
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17) interessi e altri oneri finanziari
a imprese controllate 0 0
a imprese collegate 0 0
a imprese controllanti 0 0
altri 2.993.296 3.011.655
Totale interessi e altri oneri finanziari 2.993.296 3.011.655
17-bis) utili e perdite su cambi 0 0
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) -2.982.795 -2.995.674
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
18) rivalutazioni:
a) di partecipazioni 0 0
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono 0 0
partecipazioni
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono 0 0
partecipazioni
Totale rivalutazioni 0 0
19) svalutazioni:
a) di partecipazioni 0 0
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono 0 0
partecipazioni
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono 0 0
partecipazioni
Totale svalutazioni 0 0
Totale delle rettifiche di valore di attivita finanziarie (18 - 19) 0 0
E) Proventi e oneri straordinari:
20) proventi
plusvalenze da alienazioni i cui ricavi non sono iscrivibili al 0 0
n5
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro - -
altri - -
Totale proventi 0 0
21) oneri
minusvalenze da alienazioni i cui effetti contabili non sono 0 0
iscrivibili al n 14
imposte relative ad esercizi precedenti 0 394
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro o 5
altri 1 2
Totale oneri 1 396
Totale delle partite straordinarie (20 - 21) -1 -396
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D +-E) 3.447.784 3.564.715
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate
imposte correnti 1.216.227 1.137.460
imposte differite -23.158 92.633
imposte anticipate 0 0
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / - -
trasparenza fiscale
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, 1.193.069 1.230.093
differite e anticipate
23) Utile (perdita) dell'esercizio 2.254.715 2.334.622
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO ABBREVIATO
AL 31/12/2010
Introduzione
Organo Amministrativo:
Bonaretti Mauro Amministratore Unico
Collegio Sindacale
Sacchi Paolo Presidente
Fantini Valerio Sindaco Effettivo
Verona Alessandro Sindaco Effettivo
Tipo di attivita
La societa, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 113, comma 13 del T.U.E.L., ha per oggetto, a fronte di
un canone stabilito dalla competente Autorita di settore, la messa a disposizione del gestore del
servizio, delle reti, degli impianti, nonché delle dotazioni funzionali all'espletamento dei servizi pubblici
locali. Si precisa che per reti impianti e dotazioni funzionali all'espletamento dei servizi pubblici locali si
intendono quei beni mobili e immobili con particolare riferimento ai beni incedibili, anche trasferiti da
enti locali, rappresentati da reti e impianti utili per la captazione, adduzione e distribuzione di acqua ad
usi civili, di fognatura e di depurazione delle acque reflue e I'erogazione di servizi pubblici in genere.
Si precisa che a seguito della fusione tra Enia S.p.A. e Iride S.p.A. avvenuta in data 1 luglio 2010 ed
alla successiva riorganizzazione societaria, la gestione del Servizio Idrico Integrato della Provincia di
Reggio Emilia & stato conferito alla societa Iren Acqua Gas S.p.A. con sede a Genova.
La societa & costituita sotto forma di societa di capitali per obbligo di legge.
Premessa
Presentiamo all'attenzione ed all'approvazione dell'assemblea dei soci i documenti che costituiscono e
che corredano il bilancio secondo l'impostazione indicata dal decreto di attuazione delle norme UE.
In particolare, presentiamo lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e la Nota Integrativa (che
costituisce parte integrante del Bilancio) comprensiva delle informazioni e delle proposte di
destinazione dell'utile d'esercizio onde omettere la relazione sulla gestione, ricorrendo i presupposti di
ESONERQO di cui all'art. 2435 bis del Codice Civile.
Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e le informazioni di natura contabile riportate in nota
integrativa, i cui valori sono espressi in unita di Euro, che costituiscono il presente bilancio, sono
conformi alle scritture contabili dalle quali sono direttamente ottenute.
3
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Lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico sono redatti secondo gli schemi obbligatori previsti dal
Codice Civile nella versione successiva alle modifiche apportate dal DLgs.17 gennaio 2003 n. 6.

Ai fini di una maggiore chiarezza sono state omesse le voci precedute da numeri arabi che risultano
con contenuto zero.

Si sono osservati i postulati generali della chiarezza e della rappresentazione veritiera e corretta,
nonché i principi di redazione del bilancio previsti dall'art. 2423 bis C.C..

Criteri di valutazione

| criteri usati nella valutazione delle varie categorie di beni e nelle rettifiche di valore sono stati quelli
dettati dal Codice Civile.

In linea di massima, salvo quanto in appresso specificato, € stato seguito il principio base del costo,
inteso come complesso delle spese effettivamente sostenute per procurarsi i diversi fattori produttivi.

Richiamo alle regole generali di valutazione

- La valutazione delle voci & stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva di continuazione
dell’attivita aziendale e tenendo conto della funzione economica di ciascuno degli elementi
dell'attivo e del passivo;

- si e tenuto conto esclusivamente dei proventi ed oneri di competenza, prescindendo dalla data di
incasso o pagamento;

- si e tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza, anche se conosciuti dopo la chiusura
dell’esercizio;

- la valutazione degli elementi eterogenei compresi nelle singole voci € stata fatta separatamente.

Esaminiamo in particolare i criteri adottati.

1.B.1 - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Considerato che Agac Infrastrutture S.p.A. & societa beneficiaria di un'operazione di scissione, le
immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto sostenuto dalla societa scissa (Agac
S.p.A. ora trasferite nella societa Iren Acqua Gas S.p.A.), comprensivo degli oneri accessori, e/o al
costo di produzione, comprensivo di tutti i costi direttamente imputabili al prodotto o indirettamente per
la quota ragionevolmente attribuibile e al netto degli ammortamenti contabilizzati negli esercizi
precedenti. Le immobilizzazioni immateriali non sono state ammortizzate in quanto il contratto di
regolazione della concessione d'uso mediante affitto del complesso organizzato di beni costituiti dalle
reti, impianti e dotazioni afferenti il servizio idrico integrato, stipulato tra Enia S.p.A. e Agac
Infrastrutture S.p.A. e recepito dal nuovo gestore Iren Acqua Gas S.p.A., stabilisce che, in linea con
quanto previsto dal comma 9 dell'art. 113 TUEL, gli ammortamenti continueranno ad essere effettuati
dal gestore del servizio e non dal proprietario delle reti.

Esse sono costituite dai beni demaniali di proprieta comunale dati in concessione al gestore del

servizio idrico integrato.
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Nel corso del 2008 le immobilizzazioni immateriali sono state incrementate delle spese notarili

sostenute dalla societa per una modifica statutaria ed ammortizzate in 5 anni.

1.B.2 - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Lo stesso discorso effettuato per le immobilizzazioni immateriali vale anche per le immobilizzazioni
materiali. Infatti, considerato che Agac Infrastrutture S.p.A. € societa beneficiaria di un'operazione di
scissione, le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto sostenuto dalla societa scissa
(Agac S.p.A. ora trasferite nella societa Iren Acqua Gas S.p.A.), comprensivo degli oneri accessori,
e/o al costo di produzione, comprensivo di tutti i costi direttamente imputabili al prodotto o
indirettamente per la quota ragionevolmente attribuibile e al netto degli ammortamenti contabilizzati
negli esercizi precedenti. Alla stessa stregua le immobilizzazioni materiali non sono state
ammortizzate in quanto il contratto di regolazione della concessione d'uso mediante affitto del
complesso organizzato di beni costituiti dalla reti, impianti e dotazioni afferenti il servizio idrico
integrato, stipulato tra Enia S.p.A. e Agac Infrastrutture S.p.A. e recepito dal nuovo gestore Iren Acqua
Gas S.p.A., stabilisce che, in linea con quanto previsto dal comma 9 dell'art. 113 TUEL, gl
ammortamenti continueranno ad essere effettuati dal gestore del servizio e non dal proprietario delle
reti.

Le immobilizzazioni materiali sono costituite dalle reti, dagli impianti e delle dotazioni relative alla

captazione, adduzione e distribuzione ad usi civili, di fognatura e di depurazione delle acque reflue.

1.C.4 - DISPONIBILITA' LIQUIDE

Trattasi delle giacenze della societa sul conto corrente intrattenuto presso Istituti di Credito.

2.D - DEBITI

| debiti sono iscritti al valore nominale.

3 - CONTO ECONOMICO

| ricavi sono imputati al Conto Economico all’effettuazione della prestazione.
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Movimenti immobilizzazioni

Movimenti immobilizzazioni immateriali

Totale movimentazioni immobilizzazioni immateriali dell’esercizio

DESCRIZIONE Consistenza Cauicizion Spolftamenti Alienazioni Rivalut./ Ao Consistenza
1/1/2010 a netavoce | Ejiminazioni | Svalutazioni - 31/12/2010
dalla voce

Costi di impianto e R R R R

ampliamento 1.020 340 680
Concessioni, licenze,

marchi e diritt simil 10.900.383 - - - - - 10.900.383
TOTALI 10.901.403 - - - - 340 10.901.063
Precedenti movimentazioni immobilizzazioni immateriali

q Precedenti Precedenti Precedenti Consistenza
RESCRIZIONE CostolStorice rivalutazioni svalutazioni ammortamenti 1/1/2010
Costi di impianto e di ampliamento 1.700 - - 680 1.020
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 12.656.468 - - 1.756.085 10.900.383
TOTALI 12.658.168 - - 1.756.765 10.901.403
Movimenti immobilizzazioni materiali
Totale movimentazioni immobilizzazioni materiali dell’esercizio
i Spostamenti | ajienazioni/ | Rivalutazioni/ i
DESCRIZIONE Consistonza Acquisizioni nella voce o - Ammortam. Consistenza
1/1/2010 eliminazioni | svalutazioni 31/12/2010
dalla voce
Terreni e fabbricati 15.457.099 - - - - - 15.457.099
Impianti e macchinari 162.559.657 - - 3.096 - - 162.556.561
TOTALI 178.016.756 - - 3.096 - - 178.013.660
Precedenti movimentazioni immobilizzazioni materiali
q Precedenti Precedenti Precedenti Consistenza

DESCHIZIONE Costolstozico rivalutazioni svalutazioni ammortamenti 1/1/2010
Terreni e fabbricati 15.457.099 - - - 15.457.099
Impianti e macchinari 162.559.657 - - - 162.559.657
TOTALI 178.016.756 - - - 178.016.756

Gli importi presenti nei prospetti sono indicati al netto degli ammortamenti effettuati in passato dal

precedente proprietario (Agac S.p.A. ora Iren Acqua Gas S.p.A.).
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Composizione voci costi

B.1.1 Costi di impianto e di ampliamento

Spese societarie

Fondi ammortamenti spese societarie

Riduzioni di valore immobilizzazioni

Si ritiene che non sussistano i presupposti per la svalutazione delle immobilizzazioni iscritte in bilancio.

Variazione consistenza altre voci

Nei seguenti prospetti, per ciascuna voce dell'attivo diversa dalle immobilizzazioni e per i fondi del

passivo, vengono illustrati il saldo iniziale, i movimenti dell'esercizio e i movimenti in sede di

valutazione di fine esercizio.

Variazione consistenza voci di patrimonio netto / fondi

680
1.700
-1.020

DESCRIZIONE C‘:‘;f/‘;(‘;gza P T, Utilizzi 031:?15;7;%:?
Capitale 120.000 - - 120.000
Riserve di rivalutazione 3.025.673 - - 3.025.673
Riserva legale 24.000 - - 24.000
Altre riserve 121.050.980 2 - 121.050.982
Utili (perdite) portati a nuovo 5.438.496 2.334.622 4.999.200 2.773.918
Fondo per imposte, anche differite 92.633 - 23.158 69.475
Totali 129.751.782 2.334.624 5.022.358 127.064.048
Variazione consistenza altre voci

. Vo] Spostamenti . i Rivalutaz./ .
DESCRIZIONE 0t . | “inerementi | nellavoce | GEERON | svalutazioni | Sl
Crediti verso clienti 797.551 8.307.330 - 7.424.800 - 1.680.081
Crediti tributari 1.261.380 2.646.887 - 2.772.287 - 1.135.980
Depositi bancari e postali 1.284.577 11.516.092 - 12.611.985 - 188.684
Altri ratei e risconti attivi 977 10.872 - 977 - 10.872
Altri debiti verso banche 58.903.611 4.000.000 - 1.593.294 - 61.310.317
Debiti verso fornitori 18.516 56.368 - 51.104 - 23.780
Debiti tributari 1.252.413 2.726.420 - 2.703.503 - 1.275.780
Dt verso ettt i previdenza e i 1.700 1.700 - 1.700 - 1.700

Elenco societa controllate e collegate

La societa non detiene partecipazioni in imprese controllate o collegate.

Crediti/debiti

Nel seguente prospetto sono indicati i debiti con indicazione della loro durata residua. Non esistono
invece debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.
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In data 5 ottobre 2010 & stato acceso un mutuo chirografario presso la banca Unicredit Corporate
Banking S.p.A., filiale di Parma, di euro 4.000.000,00 con scadenza 31/12/2018, a tasso fisso del
3,95%. A fronte del contratto di mutuo, I'impresa, si € impegnata a non distribuire dividendi e/o riserve
per i primi due anni della stipula dello stesso, né ad utilizzare gli stessi a copertura di eventuali perdite
a meno che non ricorra il preventivo consenso scritto della Banca. Per gli anni successivi, per tutta la
durata del mutuo e sino al suo completo rimborso, I'impresa si € obbligata, inoltre, a non deliberare la
distribuzione dei dividendi e/o riserve né ad utilizzare gli stessi a copertura di eventuali perdite, a
meno che non ricorra il preventivo consenso scritto della banca, nel caso in cui il rapporto

Indebitamento Finanziario Netto / Patrimonio Netto risulti superiore al 50%.

Debiti distinti per durata residua
D.4.4 Altri debiti verso banche

ltalia Altri paesi U.E. Resto d’Europa | Resto del mondo Totale
Breve termine 2.077.059 - - - 2.077.059
Medio termine 11.457.134 - - - 11.457.134
Lungo termine 47.776.124 - - - 47.776.124

Variazioni nei cambi valutari

La societa, alla data di chiusura dell’esercizio, non detiene debiti o crediti in valuta estera.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine
La societa nel corso dell' esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta all'obbligo di

retrocessione a termine.

Composizione ratei, risconti, altri fondi
Nei seguenti prospetti € illustrata la composizione delle voci di cui in oggetto, in quanto risultanti

iscritte in bilancio.

D.2 Altri ratei e risconti attivi 10.872
Risconti attivi 977
Risconti attivi su oneri fidejussione 9.895

A.lll Riserve di rivalutazione 3.025.673

A.VII Altre riserve (con distinta indicazione) 121.050.980
Riserva trasformazione ex art. 115 52.425.842
Riserva conversione ex fondo dotazione 3.919
Riserve diverse 1.566.612
Contributi c/capitale dello Stato 511.972
Contributi c/capitale della Regione 29.901.330
Contributo c/capitale da Comuni 5.357.153
Contributi c/capitale da utenti 14.754.104
Contributi c/capitale da altri Enti 5.609.125
Riserve contributi frazionati 10.920.920
Arrotondamento Euro 5
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Voci di patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della

loro origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei

precedenti esercizi.

Composizione del patrimonio netto

DESCRIZIONE SR s dis?alcl:\‘iabile (?i:;;iir:a?lr; i |
Capitale 120.000 - - -
Riserve di rivalutazione 3.025.673 AB,C 3.025.673 - 3.025.673 -
Riserva legale 24.000 B 24.000 - - 24.000
Altre riserve 121.050.982 AB,C 121.050.980 - 121.050.982 -
Utili (perdite) portati a nuovo 2.773.918 AB,C 2.773.918 - 2.773.918 -
Possibilita di utilizzo
A: aumento di capitale
B: copertura perdite
C: distribuzione ai soci
Movimenti nel patrimonio netto
DESCRIZIONE Esercizio 2008 | Esercizio 2009 | Esercizio 2010
Capitale
Saldo al 1/1/2008 120.000 Saldo al 31/12/2010 120.000
Operazioni sul capitale -
Riserve di rivalutazione
Saldo al 1/1/2008 3.025.673 Saldo al 31/12/2010 3.025.673
Altre variazioni -
Riserva legale
Saldo al 1/1/2008 24.000 Saldo al 31/12/2010 24.000
Altre variazioni -
Altre riserve
Saldo al 1/1/2008 121.050.980 Saldo al 31/12/2010 121.050.982
Altre variazioni -1
Utili (perdite) portati a nuovo
Saldo al 1/1/2008 2.802.211 -4.999.200 Saldo al 31/12/2010 2.773.918
Altre variazioni 1.319.214 1.317.071 2.334.622

Composizione del capitale sociale

Capitale

Saldo finale capitale sociale
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Oneri finanziari imputati all'attivo
Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio.
Impegni non su Stato Patrimoniale
Nell'attivo e nel passivo risultano riportati i Conti d'Ordine relativi all'impegno assunto nei confronti
della banca Unicredit relativamente al mutuo in essere e gia evidenziato anche nello stato
patrimoniale tra i debiti. Premesso che gli interessi che maturano su tale mutuo sono a tasso variabile,
si precisa che & stata effettuata in merito un’operazione di copertura del rischio (IRS) e pertanto
abbiamo ritenuto opportuno indicare I'impegno assunto nei conti d'ordine.
Ripartizione dei ricavi e delle vendite
Non & significativo ripartire i ricavi per categorie di attivita e/o aree geografiche in quanto esiste una
sola attivita e la diffusione avviene prevalentemente su un solo mercato.
Proventi da partecipazioni diversi dai dividendi
Non esistono proventi da partecipazioni di cui all'art. 2425 n. 15 C.C.
Suddivisione oneri finanziari
Gli interessi e oneri finanziari indicati in bilancio sono imputabili esclusivamente a debiti verso banche.
C.17d Interessi ed altri oneri finanziari verso altri -2.993.296

Interessi passivi su mutui -1.174.567

Oneri finanziari diversi -1.812.729

Commissioni e spese bancarie -6.000
Utili e perdite su cambi
Nell'esercizio in esame non sono state poste in essere operazioni in valuta.
Composizione dei proventi e degli oneri straordinari
Non esistono proventi straordinari imputati a bilancio.
Imposte anticipate e differite
Nell'esercizio 2010 sono state stornate le imposte differite dall'apposito fondo del passivo, per euro
23.158, relativo allimporto della plusvalenza fiscalmente rilevante nell'esercizio. La contropartita a
conto economico & stata iscritta in diminuzione dalle imposte sul reddito, alla voce 22b per euro
23.158. Il fondo imposte differite, iscritto in bilancio alla voce B2, pari ad euro 69.475 & relativo ai 3/5
della plusvalenza rimandata.

10
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Imposte sul reddito d’esercizio
Sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile in conformita alle disposizioni in vigore, tenendo
conto delle esenzioni applicabili e dei crediti d'imposta spettanti. In particolare trattasi di Ires per euro
964.935 e Irap per euro 251.292.

Numero medio dipendenti

La societa nel presente esercizio non ha avuto personale alle proprie dipendenze.

Compensi amministratori e sindaci
L'ammontare dei compensi spettanti allOrgano Amministrativo e al Collegio Sindacale & indicato nel

seguente prospetto:

Amministratori

Compensi in misura fissa | 10.000

Sindaci

Emolumenti | 18.710

Numero e valore azioni della societa
Nel seguente prospetto & indicato il numero e il valore nominale delle azioni della societa, nonché le
eventuali movimentazioni verificatesi durante l'esercizio. Non esistono categorie di azioni diverse da

quelle ordinarie.

Descrizione Numero Valore nominale

Consistenza iniziale 120.000,00 1,00
Consistenza finale 120.000,00 1,00

Azioni di godimento e obbligazioni emesse dalla societa
La societda non ha emesso azioni di godimento e obbligazioni convertibili in azioni, né titoli o valori

similari.

Altri strumenti finanziari emessi dalla societa

La societa non ha emesso altri strumenti finanziari.

Finanziamenti dei soci alla societa

La societa non ha ricevuto alcun finanziamento da parte dei soci.

Informazioni relative ai patrimoni destinati

Non sussistono alla data di chiusura del bilancio patrimoni destinati ad uno specifico affare.

Registo Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. Capitolo 2 - NOTA INTEGRATIVA

Bilancio aggiornato al 31/12/2010



AGAC INFRASTRUTTURE S.P.A.
Codice fiscale: 02153150350
Pag. 20di 32

Informazioni relative ai finanziamenti destinati

Non sussistono alla data di chiusura del bilancio finanziamenti destinati ad uno specifico affare.

Operazioni di locazione finanziaria

La societa non ha posto in essere contratti di locazione finanziaria.

Informazioni sul fair value degli strumenti finanziari

Strumenti finanziari derivati

Tipologia del contratto derivato

Interest rate swap (IRS)

Finalita

derivato di copertura

Valore nozionale (31/12/2010-30/06/2010)

€57.310.317/€ 58.113.055,14

Rischio finanziario sottostante

Tasso d'interesse

Fair value del derivato 31/12/2009 -1.974.275
Fair value del derivato 30/06/2010 - 6.375.496,29
Fair value del derivato 31/12/2010 - 3.870.508,11

Derivati di copertura:

- passivita coperta

Finanziamento passivo a tasso variabile

Fair value con segno negativo: negativo per la Societa, positivo per la Banca.
Fair value con segno positivo: positivo per la Societa, negativo per la Banca.

Il presente € un contratto derivato con il quale le parti si impegnano a versare o a riscuotere a date

prestabilite importi determinati in base al differenziale di tassi di interesse diversi.

Il derivato & quotato sul mercato bancario.

Il derivato € stato stipulato con finalita di copertura dal rischio di tasso relativamente al mutuo passivo

stipulato con la banca Unicredit, di originari euro 65,5 milioni; il tasso applicato & variabile e, essendo

la durata del finanziamento molto lunga, la societa ha inteso tutelarsi da un eventuale lievitare dei

tassi di interesse.

Il presente derivato prevede la liquidazione dei differenziali due volte all'anno (al 30/06/2010 e

31/12/2010) e pertanto rientra nella tipologia dei c.d. contratti pluriflusso percio i differenziali maturati

nel corso dell'esercizio figurano tra gli interessi passivi.

Liquidazione differenziali anno 2010:

30/06/2010

Agac Infrastrutture S.p.A. | riceve | 0,993 | (tasso) (*) | euribor 6 mesi del 29/12/2009

Unicredit Banca riceve |4,97 (tasso) differenziale addebitato ad Agac Infrastrutture euro -911.266
31/12/2010

Agac Infrastrutture S.p.A. | riceve | 1,035 | (tasso) (*) | euribor 6 mesi del 28/6/2010

Unicredit Banca riceve | 4,97 (tasso) differenziale addebitato ad Agac Infrastrutture euro -901.463

Totale differenziale anno 2010 | euro | -1.812.729

(*) rilevato all'inizio del semestre (2 gg.lavorativi precedenti), cui sommare lo spread sul mutuo (0,90%)
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Il tasso applicato sul mutuo in oggetto risulta quindi essere comunque del 4,97% anche se i tassi

dovessero salire oltre tale limite.

Situazione e movimentazioni delle azioni proprie
Ai sensi degli artt. 2435bis e 2428 C.C., si precisa che la societa, alla data di chiusura dell’esercizio,

non possedeva azioni proprie.

Informativa sull‘attivita di direzione e coordinamento di societa

La societa non & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di altre societa.

In base al disposto dell’art. 2435 bis, penultimo comma, e dell'art. 2428 codice civile, specifichiamo

inoltre che nel bilancio in commento:

- non esistono azioni o quote di societa controllanti la societa anche per il tramite di societa fiduciarie
o di terzi;

- non esistono proventi da partecipazione;

- non sono state acquistate o alienate azioni o quote di societa controllanti anche per il tramite di

societa fiduciarie o di terzi.

Informativa sulle operazioni con parti correlate ex art. 2427 n. 22 C.C.
Ai sensi dell’art. 2427 n. 22 C.C. non sono state poste in essere operazioni con parti correlate.

Considerazioni finali
Signori Soci, alla luce di quanto esposto nei punti precedenti, I'Organo Amministrativo Vi propone di
portare a nuovo l'utile d'esercizio.

Reggio Emilia, 14 marzo 2011

L'Amministratore Unico
Mauro Bonaretti

Original ecatraceo sottoscritto in data 14/03/2011

" Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di
Commercio di Reggio Emilia, Autorizzazione n.10/E del 15/02/2001
emanata dall'Ufficio delle Entrate di Reggio Emilia "

""COPIA CORRISPONDENTE AI DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO
LA SOCIETA’ «.

Il sottoscritto delegato alla presentazione dell'istanza di deposito del bilancio d'esercizio, ai sensi degli
articoli 38,
comma 3-bis DPR 445/2000 e 22, comma 3 del D.Lgs. n. 82/2005 dichiara che il documento informatico in
formato XBRL contenente lo stato patrimoniale e il conto economico, e la presente nota integrativa in
formato PDF/A, composta da n. 8 pagine numerate da 1 a 8 sono conformi ai corrispondenti documenti
originali da cui sono tratti
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" Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di
Commercio di Reggio Emilia, Autorizzazione n.10/E del 15/02/2001
emanata dall'Ufficio delle Entrate di Reggio Emilia .

'"" COPIA CORRISPONDENTE AI DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO
LA SOCIETA’ .

*kk

VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA

L’anno 2011 (duemilaundici) il giorno lunedi 29 (ventinove) del mese di aprile alle ore
09.30 in Reggio Emilia, presso la Sala Consiliare dell Amministrazione Provinciale —
Corso Garibaldi, 59 — in Reggio Emilia, essendo stata convocata 'Assemblea per
discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno:

1. Esame ed approvazione del Bilancio di esercizio 2010 di Agac Infrastrutture
S.p.A. (completo di Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa)
e relativa destinazione dell’utile;

2. Rinnovo cariche amministrative e determinazione relativi compensi;

3. Varie ed eventuali;

si sono riuniti i soci di AGAC INFRASTRUTTURE SpA.

Assume la Presidenza '’Amministratore Unico della Societa, dott. Mauro Bonaretti, il
quale

DATO ATTO

della presenza del capitale rappresentato nella complessiva misura percentuale del
88,74% stante la partecipazione degli azionisti e dei delegati di seguito indicati:
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Soci n° azioni .0/.° di . %diritto voto Presente
participazione
Reggio Emilia 66.380 0,0663800 55,31666667 X 55,317
Albinea 1.468 0,0014680 1,223333333 X 1,2233
Bagnolo in Piano 1543 0,0015430 1,285833333 X 1,2858
Baiso 518 0,0005180 0,431666667 X 0,4317
Bibbiano 1477 0,0014770 1,230833333 X 1,2308
Boretto 766 0,0007660 0,638333333 0
Brescello 855 0,0008550 0,7125 0
Busana 123 0,0001230 0,1025 0
Cadelbosco di Sopra 1543 0,0015430 1,285833333 X 1,2858
Campagnola Emilia 962 0,0009620 0,801666667 X 0,8017
Campegine 691 0,0006910 0,575833333 0
Canossa 642 0,0006420 0,535 X 0,535
Carpineti 617 0,0006170 0,514166667 X 0,5142
Casalgrande 2850 0,0028500 2,375 0
Casina 555 0,0005550 0,4625 X 0,4625
Castellarano 1.554 0,0015540 1,295 X 1,295
Castelnovo di Sotto 1.443 0,0014430 1,2025 0
Castelnovo né Monti 1.234 0,0012340 1,028333333 X 1,0283
Cavriago 1813 0,0018130 1,510833333 X 1,5108
Collagna 123 0,0001230 0,1025 0
Correggio 4.252 0,0042520 3,543333333 X 3,5433
Fabbrico 1184 0,0011840 0,986666667 X 0,9867
Gattatico 777 0,0007770 0,6475 X 0,6475
Gualtieri 1.077 0,0010770 0,8975 X 0,8975
Guastalla 2221 0,0022210 1,850833333 X 1,8508
Ligonchio 123 0,0001230 0,1025 0
Luzzara 1.288 0,0012880 1,073333333 0
Montecchio Emilia 1.477 0,0014770 1,230833333 X 1,2308
Novellara 1643 0,0016430 1,369166667 X 1,3692
Poviglio 999 0,0009990 0,8325 X 0,8325
Quattro Castella 2072 0,0020720 1,726666667 X 1,7267
Ramiseto 123 0,0001230 0,1025 0
Reggiolo 1.144 0,0011440 0,953333333 X 0,9533
Rio Saliceto 966 0,0009660 0,805 X 0,805
Rolo 753 0,0007530 0,6275 0
Rubiera 1.632 0,0016320 1,36 X 1,36
San Martino in Rio 1.255 0,0012550 1,045833333 0
San Polo d'Enza 1.010 0,0010100 0,841666667 0
Sant'Ilario d'Enza 2.072 0,0020720 1,726666667 X 1,7267
Scandiano 4,663 0,0046630 3,885833333 X 3,8858
Toano 300 0,0003000 0,25 0
Vetto 333 0,0003330 0,2775 0
Vezzano sul Crostolo 865 0,0008650 0,720833333 0
Viano 466 0,0004660 0,388333333 0
Villa Minozzo 148 0,0001480 0,123333333 0
Percentuale
120.000 0,1200000 100 Raggiunta 88,74
Registo Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. Capitolo 3 - VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA

Bilancio aggiornato al 31/12/2010



AGAC INFRASTRUTTURE S.P.A.
Codice fiscale: 02153150350
Pag. 25di 32

della presenza del’Organo Amministrativo di AGAC INFRASTRUTTURE SpA nella
persona dell’ Amministratore Unico, del Collegio Sindacale nella persona del Presidente
rag. Paolo Sacchi e del dott. Valerio Fantini, mentre & assente giustificato causa
malattia € il Dott. Alessandro Verona, nonché, su invito, della dott. Lorena Mazzali con
funzioni di segretario, del dott. Gianpiero Grotti e del Dott. Carlo Pasini

dichiara

I'Assemblea ordinaria validamente costituita, in prima convocazione, e quindi atta a
deliberare sull’ordine del giorno.

Viene quindi aperta la seduta.
Si passa alla trattazione del punto 1)
1. Esame ed approvazione del Bilancio di esercizio 2010 di Agac

Infrastrutture S.p.A. (completo di Stato Patrimoniale, Conto Economico e
Nota Integrativa) e relativa destinazione dell’utile;

L’A.U. Dott. Bonaretti introduce il punto, precisando tra laltro, che per I'anno in
questione I'approvazione del Bilancio non prevedera una proposta di distribuzione di
utili; sia per vincoli posti dagli enti finanziatori sia per I'entita del risultato finale. Ricorda
inoltre la distribuzione straordinaria di 5 milioni di euro, effettuata I'anno scorso.

Passa poi la parola al Dr Gianpiero Grotti per lillustrazione.

Il dott. Grotti precisa che si avvarra di una serie di slide per illustrare la situazione
relativa al Bilancio di esercizio 2010 e riferisce:

“Come ormai tutti gli anni, vale la pena di ricordare che AGAC INFRASTRUTTURE, &
una Spa di proprieta dei 45 Comuni della Provincia di Reggio Emilia, nelle percentuali
della vecchia AGAC Spa del 2005, costituita in adempimento di quanto prescritto dal c.
9 dell’art. 35 L.448/2001, che prevedeva I'obbligo di scorporo dei beni idrici a favore di
societa totalmente pubblica.

La societa ha nelloggetto sociale la gestione dei servizi idrici integrati ed ora, a
seguito della modifica statutaria apportata con la precedente seduta del 14 marzo,
anche dellattivitd strumentale delle energie rinnovabili, argomento per il quale
provvedera ad un’illustrazione piu dettagliata il Dr Carlo Pasini.

Di fatto € una societa immobiliare che gestisce gli impianti idrici della provincia di
Reggio Emilia esistenti nel momento in cui la societa € nata.

In futuro, quando saranno effettuate le gare per il nuovo affidamento del Servizio Idrico
in parola, detta societa ricevera anche quegli impianti che sono stati realizzati sul
territorio della provincia di Reggio Emilia in data successiva al 31 dicembre 2004 ed
attualmente acquisiti al patrimonio della societa di gestione, Iren Acqua Gas del
Gruppo Iren.

La novita di quest’anno € infatti che all'interno del Gruppo Iren, il gestore & divenuta
Iren Acqua Gas, societa con sede a Genova, detta IAG.
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E’ pertanto IAG, subentrata ad Enia, che paga il canone per I'utilizzo dei beni ad Agac
Infrastrutture, canone quantificato in € 6.900.000, importo dovuto per tutta la durata del
contratto d’affitto, contrattualmente fissata per 30 anni.

Durante il 2010 € stato onorato il contratto di mutuo con Unicredit per un importo
complessivo di € 4.542.569. Al 31 dicembre 2010 l'importo residuo del mutuo da
estinguere risulta pari a € 57.310.317, mutuo che durera sino al 31/12/2034 al tasso
del 4,97%.

In data 5 ottobre & stato perfezionato un contratto di mutuo integrativo con Unicredit di
€ 4.000.000, con scadenza al 31/12/2018, con tasso fisso al 3,95%.

In data 22/10/2010 € stato versato ai soci il dividendo straordinario, come approvato
dall’Assemblea del 12/02/2010, per un importo complessivo di € 4.999.200.

Ulteriore fatto da segnalare ¢ stata I'erogazione liberale fatta a favore dell’lstituto
Musicale Achille Peri per € 320.000; erogazione sollecitata dai Soci visti gli scopi
dell’ente in questione e la sua attivita a favore della comunita reggiana.

| dati patrimoniali sono consistenti, I'attivo supera € 190.000.000 in quanto ci si riferisce
al patrimonio di beni idrici esistenti quando ancora era costituita AGAC; il patrimonio
netto & leggermente diminuito per la distribuzione dei dividendi straordinari, effettuata
attingendo alle riserve disponibili.

| debiti della societa a fine 2010 sono € 62.611.557, debito residuo dei due mutui citati.
Dal punto di vista dei ricavi, il valore di € 6.920.622 diminuisce rispetto al valore di €
7.300.000 dell’anno precedente per una cessione effettuata nel 2009 di terreni non
piu utilizzati per la rete idrica, da cui si era generata una plusvalenza.

Per quanto riguarda i costi di esercizio sono estremamente contenuti in quanto la
societa non ha un’organizzazione propria, paga un service ad Iren Emilia spa, e
I'importo piu significativo & la cosap-tosap per € 120.000.

Gli oneri per i mutui ammontano a circa € 3.000.000, una volta pagate le imposte, I'utile
e di € 2.254.715; utilizzato per il ripagamento delle rate capitali dei mutui.

Per i prossimi 2 anni non potranno essere erogati dividendi per una precisa richiesta di
Unicredit.

Concludendo si pud dire che la societa rimane sempre in equilibrio finanziario, tra
I'altro non vi & stata neanche la necessita di attivare fidi in banca”.

L’A.U. Dr Bonaretti , passa poi la parola al Collegio Sindacale, al Presidente Rag.
Paolo Sacchi, in merito al Controllo Contabile.

Il Rag. Sacchi, interviene e precisa:

“Abbiamo il controllo contabile e la vigilanza dell’'operato dell’A.U. nei confronti della
societa.

Il primo si esplica nella verifica dei dati di bilancio che devono corrispondere alle
scritture contabili, e questo & stato verificato sia con la tecnica del campionamento sia
in modo analitico.

Per quel che riguarda la vigilanza, € stato eseguito il controllo in merito al contratto di
regolazione della concessione d’'uso mediante affitto del complesso organizzato dei
beni costituiti da reti ed impianti idrici, contratto siglato nel 2005 con Enia e attualmente
con Iren Acqua Gas. Non & emerso nulla di significativo da segnalare, ma per qualsiasi
chiarimento si rimane a disposizione.
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Per tutto il resto ci si riporta alla relazione rilasciata in atti”.

L’Amministratore Unico della Societa, mette quindi ai voti il punto.

Per alzata di mano e all'unanimita 'Assemblea dei Soci di Agac Infrastrutture SpA
Delibera

I approvazione del Bilancio d’esercizio 2010 di Agac Infrastrutture S.p.A., compresa la
destinazione degli utili, cosi come da proposta dell’organo amministrativo

Si passa alla trattazione del punto 2)

2. Rinnovo cariche amministrative e determinazione relativi compensi;

Esce 'Amministratore in carica, dott. Bonaretti, per consentire la trattazione e la
relativa deliberazione.

Viene chiesto al Sindaco di Poviglio, Gianmaria Manghi, di sostituire 'A.U. alla
presidenza dell’Assemblea, per la trattazione, discussione e successiva deliberazione.
Il Sindaco Manghi illustra la proposta, frutto di un accordo tra i Comuni, di riproporre
per il prossimo triennio il Dr Bonaretti come A.U. e di applicare al compenso, prima
pari a € 10.000 lordi, quanto fissato dalla normativa vigente dall’estate 2010, e quindi
una riduzione del 10%. Il compenso proposto diviene quindi pari a € 9.000 lordi.

Interviene il Sindaco di Guastalla, dott. Benaglia, il quale chiede se vi sono problemi di
incompatibilita tra la carica di A.U. della societa e la carica rivestita dal Dott. Bonaretti
presso il Comune di Reggio Emilia.

Il Sindaco Manghi precisa che non vi sono a Suo avviso incompatibilita. Non sono
perd intervenute norme impeditive in tal senso e d’altra parte invece vi sono analoghe
situazioni, e non sono stati segnalati problemi o conflitti.

Interviene quindi la Dott.ssa Lorena Mazzali, la quale conferma che non sono state
introdotte normative specifiche che hanno variato il sistema previgente.

Viene chiesto se vi sono altre domande o interventi, quindi si passa alla votazione.

Per alzata di mano e all’unanimita 'Assemblea dei Soci di AGAC INFRASTRUTTURE
SpA

Delibera
Di rinominare in qualita di Amministratore Unico il Dott. Mauro Bonaretti, per la durata

di anni tre e di fissare il compenso per l'incarico per le ragioni espresse in narrativa in
complessivi € 9.000 lordi.
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Chiede nuovamente la parola il Sindaco di Guastalla, dott. Benaglia, il quale chiede a
quanto ammonta il compenso per il Collegio Sindacale.

Il Presidente Dr Sacchi precisa che il compenso per 'organo ammonta ad € 18.000
complessivi lordi.

Rientra I'’Amministratore Unico, appena nominato, che ringrazia per la fiducia
accordata.

Si passa alla trattazione dell’'ultimo punto all’'odg.
3. Varie ed eventuali;

L’A.U. intende richiamare I'attenzione sullo stato della disciplina in merito all’attivita
deliberata del fotovoltaico, ed allo stato attuale delle novita legislative.

Passa la parola, per meglio inquadrare e riassumere la situazione, al Dott. Carlo
Pasini, il quale precisa:

“Nel 2010 AGAC INFRASTRUTTURE ha avviato un percorso per poter realizzare una
serie di impianti da fonti rinnovabili, in particolare fotovoltaico, e per questo ha attuato i
necessari passaggi statutari per la variazione dell'oggetto sociale. Nel frattempo si &
verificata la sospensione del “conto energia”, conseguente all’introdotta disciplina
normativa di adeguamento alle normative comunitarie, con conseguente rallentamento
rispetto a quanto previsto inizialmente.

Vado ad illustrare una bozza per la riattivazione di tale conto, che dovrebbe avvenire
0ggi, pertanto non ¢’@ ancora una comunicazione ufficiale: la caratteristica di questo
nuovo conto energia si evidenzia nel fatto che € in diminuzione, e vengono agevolati gli
impianti di piccola taglia e in copertura, classica tipologia di realizzazione che si &
prefissa Agac Infrastrutture (impianti per 5 megawatt) su tutta la provincia.

Pertanto si pud affermare che la prospettiva rimane sostanzialmente positiva e lascia
sperare in un progetto di realizzazione degli impianti, salvo ovviamente modifiche alla
bozza in mie mani.

Nel frattempo & stata fatta una ricognizione su tutti i Comuni della provincia per
verificare la possibilita di installare i 5 megawatt. Ci sono gia i progetti relativi a 197
impianti da realizzare, di impianti in copertura per un totale di 5,2 megawatt, che
potrebbero diventare piu di 7 megawatt considerando anche gli impianti a terra.
Pertanto, una volta emanato il nuovo conto energia, riteniamo ancora possibile portare
avanti il progetto.”

Nessun altro chiede di intervenire quindi, alle ore 10,30 I'Assemblea viene chiusa.

IL SEGRETARIO IL PRESIDENTE
Dott. Lorena Mazzali Dott. Mauro Bonaretti

Originale cartaceo sottoscritto in data 29/04/2011
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* Kk *

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
al Bilancio al 31/12/2010

All’ Assemblea degli Azionisti di Agac Infrastrutture spa

Parte I: Relazione al bilancio ex. art. 14, comma 1, lett. a), d.lgs. 39/2010

1. Abbiamo svolto la revisione legale del bilancio d’esercizio della societa Agac Infrastrutture S.p.A. al
31 dicembre 2010. La responsabilita della redazione del bilancio d’esercizio in conformita alle norme
che ne disciplinano i criteri di redazione compete all’organo amministrativo della societa Agac
Infrastrutture S.p.A. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio
d’esercizio e basato sulla revisione legale.

2. 1II nostro esame é stato condotto nel rispetto dei principi generali previsti dalla normativa civilistica e
dalla pratica contabile. In conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata svolta al fine di acquisire
ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2010 sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione legale ¢ stato
svolto in modo coerente con la dimensione della societa e con il suo assetto organizzativo. Esso
comprende 1’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dall’organo amministrativo.
Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per 1’espressione del nostro giudizio
professionale.

3. Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini comparativi,
secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 26 Gennaio

2010.

Relazione del Collegio Sindacale sul bilancio al 31 dicembre 2010
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4. A nostro giudizio, il soprammenzionato bilancio d’esercizio ¢ conforme alle norme che ne disciplinano
i criteri di redazione; esso pertanto € stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico della societa Agac
Infrastrutture S.p.A. per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010.

5. In conformita a quanto richiesto dalla legge (art. 2435 bis c.c.) abbiamo verificato che la societa
rientrando nei parametri previsti per la redazione del bilancio in forma abbreviata ed avendo inserito
nella nota integrativa le informazioni di cui ai numeri 3) e 4) dell’art. 2428 c.c. (informazioni sulle

azioni proprie) & legittimata a non redigere la Relazione sulla Gestione

Parte 1I: Relazione al bilancio ex. art. 2429, comma 2, c.c.

1. Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 la nostra attivita & stata ispirata alle Norme di

Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili.
Abbiamo svolto I’attivita di vigilanza prevista dalla legge mediante I’ottenimento di informazioni dai
responsabili delle rispettive funzioni e dall’esame della documentazione trasmessaci; abbiamo
acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza della struttura
organizzativa della societa, del sistema di controllo interno, del sistema amministrativo-contabile e
sulla sua affidabilita a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante 1’ottenimento di
informazioni dai responsabili.

2. Nel corso dell’esercizio, nel rispetto delle previsioni statutarie, siamo stati periodicamente informati
dall’Organo Amministrativo sull’andamento della gestione sociale. In particolare, le operazioni di
maggiore rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societd nel corso
dell’esercizio, nel rispetto della legge e dell’atto costitutivo, sono state di volta in volta esaminate.

3. Dall’attivita di vigilanza e controllo, il Collegio Sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche ed
inusuali e non sono emersi ulteriori fatti significativi suscettibili di segnalazione o di menzione nella
presente relazione.

4. Non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ai sensi dell’articolo 2408 Codice Civile né
esposti.

5. 1l Collegio Sindacale, nel corso dell’esercizio, non ha rilasciato pareri ai sensi di legge.

Relazione del Collegio Sindacale sul bilancio al 31 dicembre 2010
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6. Per quanto concerne il Bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010:

- il Collegio Sindacale ha accertato, tramite verifiche dirette, 1’osservanza delle norme di legge
inerenti la formazione e 1’impostazione del bilancio d’esercizio della Societa, inoltre, il Collegio
Sindacale ha esaminato i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio presentato per
accertarne la rispondenza alle prescrizioni di legge e alle condizioni economico-aziendali.

- dalle informazioni ottenute e dalle verifiche effettuate si desume che il bilancio relativo
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Vostra Societa.

- il Collegio Sindacale conferma che 1’Organo Amministrativo, nella redazione del bilancio, non ha
derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, quarto comma, del Codice Civile.

7. Ai sensi dell’art. 2426, comma 1, punto 5), c.c., abbiamo espresso il nostro consenso all’iscrizione
nell’attivo dello stato patrimoniale di costi di impianto e di ampliamento per euro 680,00.

8. Abbiamo verificato, altresi,:

. che gli schemi di stato patrimoniale e conto economico siano conformi alle disposizioni degli artt.
2424, 2424-bis, 2425 e 2425-bis c.c.;

. che nella nota integrativa siano stati indicati i criteri di valutazione seguiti e che siano conformi alla
legge (art. 2423-bis ss. c.c.) ed ai principi contabili adottati;

U che la nota integrativa abbia il contenuto previsto dalla legge (rispettivamente dagli artt. 2427 e
2427-bis c.c.);

. la completezza e chiarezza informativa della nota integrativa alla luce dei principi di verita,
correttezza e chiarezza stabiliti dalla legge;

9. In merito alle informazioni previste dall’art. 2427-bis del Codice Civile, relativo all’indicazione del
valore equo “fair value” degli strumenti finanziari, il Collegio prende atto che la Societa nella Nota
Integrativa, ha dato tutte le informazioni previste dalla legge in merito agli strumenti finanziari derivati
in essere alla chiusura dell’esercizio.

10. In merito alle informazioni previste dall’art. 2427. n. 22-bis del Codice Civile, relativo all’indicazione
delle operazioni realizzate con parti correlate, il Collegio prende atto che la Societa nella Nota
Integrativa, ha dato tutte le informazioni previste dalla legge in merito alle operazioni realizzate con

parti correlate intrattenute nel corso dell’esercizio.
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11. II progetto di Bilancio che viene sottoposto all’esame e all’approvazione dell’ Assemblea, composto da
Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota integrativa, presenta, in sintesi, le seguenti risultanze:
Attivita 191.930.340
Passivita 62.681.052
Patrimonio Netto (escluso I'utile d’esercizio) 126.994.573
Utile / (Perdita) dell’esercizio 2.254.715
Passivita e Patrimonio Netto 191.930.340
Conti, impegni, rischi e altri conti d’ordine 57.310.317
11 conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:
Valore della produzione 6.920.622
Costi della produzione 490.042
Differenza 6.430.580
Proventi e oneri finanziari (2.982.795)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 0
Proventi e oneri straordinari (1)
Risultato prima delle imposte 3.447.784
Imposte sul reddito 1.193.069
Utile / (Perdita) dell’esercizio 2.254.715
12. Per tutto quanto precede il Collegio Sindacale esprime parere favorevole all’approvazione del Bilancio
d’esercizio e alla proposta relativa alla destinazione del risultato dell’esercizio formulata dall’Organo
Amministrativo.
Reggio Emilia 21 Marzo 2011
11 Collegio Sindacale
Rag. Sacchi Paolo dott. Verona Alessandro dott. Valerio Fantini
Originale cartaceo sottoscritto in data 21/03/2011
" Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di
Commercio di Reggio Emilia, Autorizzazione n.10/E del 15/02/2001
emanata dall'Ufficio delle Entrate di Reggio Emilia "
""COPIA CORRISPONDENTE AI DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO
LA SOCIETA” «.
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